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भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड 

अजधसचूना 

म बंई, 11 अप्रलै, 2022 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड 

[असपंररितडनीय प्रजतभजूतयों (नॉन-कन्िर्टिबल जसक्यरूरिीज़) का जनगडम (इश्य)ू और इनकी सचूीबद्धता (जलस्स्ट्िग)] 

(सिंोधन) जिजनयम, 2022] 

स.ं सबेी/एलएडी-एनआरओ/िीएन/2022/77.—बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड अजधजनयम, 1992 

(1992 का 15) की धारा 30 के तहत प्रदान की गई िजियों का प्रयोग करत े हुए, एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और 

जिजनमय बोडड [असंपररितडनीय प्रजतभूजतयों (नॉन-कन्िर्टिबल जसक्यूररिीज़) का जनगडम (इश्यू) और इनकी सूचीबद्धता 

(जलस्स्ट्िग)] जिजनयम, 2021 का और संिोधन करन ेके जलए जनम्नजलजखत जिजनयम बनाता ह,ै अथाडत्: -  

1. इन जिजनयमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [असंपररितडनीय प्रजतभूजतयों (नॉन-कन्िर्टिबल जसक्यूररिीज़) 

का जनगडम (इश्यू) और इनकी सूचीबद्धता (जलस्स्ट्िग)] (संिोधन) जिजनयम, 2022 कहा िा सकेगा । 

2. ये जिजनयम रािपत्र में इनके प्रकािन की तारीख को लागू होंग े। 

3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [असंपररितडनीय प्रजतभजूतयों (नॉन-कन्िर्टिबल जसक्यूररिीज़) का जनगडम (इश्यू) 

और इनकी सूचीबद्धता (जलस्स्ट्िग)] जिजनयम, 2021 में,- 

I. जिजनयम 23 में, उप-जिजनयम (5) के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत उप-जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 
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“(5) जनगडमकताड (इश्य अर) यह स जनजित करेगा दक िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के 

संबंध में सौ प्रजतित िमानत (जसक्यूररिी किर) रखी िाए या प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंि) और / या 

जडबेंचर न्यास जिलेख (रस्ट्ि डीड) के अन सार अजधक िमानत (जसक्यूररिी किर) रखी िाए, िो िारी (इश्य)ू 

की गई ऋण प्रजतभूजतयों के संबंध में हर समय मलूधन और उस पर जमलन ेिाले ब्याि की रकम च कान ेके 

जलए पयाडप्त हो ।” 

II. जिजनयम 38 में, उप-जिजनयम (2) के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत उप-जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“(2) अग्रणी प्रबंधक (लीड मनैेिर) यह स जनजित करेगा दक िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि 

जसक्यूररिीज़) के संबंध में सौ प्रजतित िमानत (जसक्यूररिी किर) रखी िाए या प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर 

डॉक्यूमेंि) और / या जडबेंचर न्यास जिलेख (रस्ट्ि डीड) के अन सार अजधक िमानत (जसक्यूररिी किर) रखी 

िाए, िो िारी (इश्यू) की गई ऋण प्रजतभूजतयों के संबंध में हर समय मलूधन और उस पर जमलन ेिाले ब्याि 

की रकम च काने के जलए पयाडप्त हो ।” 

III. जिजनयम 40 के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“जडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्िी) द्वारा परूी तत्परता बरता िाना (ड्य ूजडजलिेंस दकया िाना) 

40. जडबेंचर न्यासी, स्ट्िॉक एक्सचेंि (एक्सचेंिों) के पास प्रारूप प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (राफाट ि ऑफर डॉक्यूमेंि) 

दाजखल करत ेसमय और ऋण प्रजतभूजतयों (डैि जसक्यूररिीज़) का सािडिजनक जनगडम (पजब्लक इश्यू) ख लने से 

पहले, बोडड और स्ट्िॉक एक्सचेंि (एक्सचेंिों) के पास: 

(क) िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के मामले में, इन जिजनयमों की अन सूची-

IV में जनधाडररत दकए गए फॉमेि के अन सार ‘पूरी तत्परता बरत े िाने संबंधी प्रमाणपत्र (ड्य ू

जडजलिेंस सर्टिदफकेि)’ प्रस्ट्त त करेगा; और 

(ख) गैर-िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (अनजसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के मामल ेमें, इन जिजनयमों की 

अन सूची-IVक में जनधाडररत दकए गए फॉमेि के अन सार ‘पूरी तत्परता बरत ेिाने संबंधी प्रमाणपत्र 

(ड्यू जडजलिेंस सर्टिदफकेि)’ प्रस्ट्त त करेगा।” 

IV. जिजनयम 43 में, उप-जिजनयम (2) के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत उप-जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“(2) िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के संबंध में सृजित दकए गए भार (चािड) के बारे 

में प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंि) तथा जडबेंचर न्यास जिलेख (रस्ट्ि डीड) में प्रकिीकरण (जडस्ट्क्लोज़र) 

दकया िाएगा और साथ ही यह िचन-पत्र भी प्रस्ट्त त दकया िाएगा दक सौ प्रजतित िमानत (जसक्यूररिी 

किर) या अजधक िमानत (जसक्यूररिी किर) रखन ेके जलए जिन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर भार (चािड) सृजित 

दकया गया ह ैया जिन्हें िमानत (जसक्यूररिी) के तौर पर रखा गया ह ैउन पर कोई ऋण-भार नहीं ह ैऔर यदद 

उन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर ऋण-भार ह,ै तो उन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर कोई और भार सृजित करन ेके संबंध 

में उन मौिूदा लेनदारों से, भार सृजित करन े से पहल,े अन मजत या सहमजत ल ेली गई ह ै जिनके पक्ष में 

आजस्ट्तयों (असेट्स) पर भार सृजित दकया हुआ ह ै।” 

V. जिजनयम 44 में, उप-जिजनयम (3) के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत उप-जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“(3) जडबेंचर न्यासी स्ट्िॉक एक्सचेंि के पास: 

(क) िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के मामल े में, इन जिजनयमों की 

अन सूची-IV में जनधाडररत दकए गए फॉमेि के अन सार ‘पूरी तत्परता बरत ेिाने संबंधी प्रमाणपत्र 

(ड्यू जडजलिेंस सर्टिदफकेि)’ प्रस्ट्त त करेगा; और 

(ख) गैर-िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (अनजसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के मामल ेमें, इन जिजनयमों की 

अन सूची-IVक में जनधाडररत दकए गए फॉमेि के अन सार ‘पूरी तत्परता बरते िाने संबंधी 

प्रमाणपत्र (ड्यू जडजलिेंस सर्टिदफकेि)’ प्रस्ट्त त करेगा ।” 

VI. जिजनयम 48 में, उप-जिजनयम (2) के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत उप-जिजनयम आ िाएगा, अथाडत,्- 
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 “(2) िमानती ऋण प्रजतभूजतयों (जसक्योडड डैि जसक्यूररिीज़) के संबंध में सृजित दकए गए भार (चािड) के बारे 

में प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंि) तथा जडबेंचर न्यास जिलेख (रस्ट्ि डीड) में प्रकिीकरण (जडस्ट्क्लोज़र) 

दकया िाएगा और साथ ही यह िचन-पत्र भी प्रस्ट्त त दकया िाएगा दक सौ प्रजतित िमानत (जसक्यूररिी 

किर) या अजधक िमानत (जसक्यूररिी किर) रखन ेके जलए जिन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर भार (चािड) सृजित 

दकया गया ह ैया जिन्हें िमानत (जसक्यूररिी) के तौर पर रखा गया ह ैउन पर कोई ऋण-भार नहीं ह ैऔर यदद 

उन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर ऋण-भार ह,ै तो उन आजस्ट्तयों (असेट्स) पर कोई और भार सृजित करन ेके संबंध 

में उन मौिूदा लेनदारों से, भार सृजित करन े से पहल,े अन मजत या सहमजत ल ेली गई ह ै जिनके पक्ष में 

आजस्ट्तयों (असेट्स) पर भार सृजित दकया हुआ ह ै।” 

VII. अन सूची-I में, 

i. भाग-क में, खंड 2.2.3 के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत,्- 

“2.2.3 के्रजडि रेटिग के ब्यौरे [जनगडम (इश्यू) के संबंध में के्रजडि रेटिग एिेंसी द्वारा हाल ही में िारी 

की गई प्रेस जिज्ञजप्त सजहत] और साथ ही यह घोषणा दक जनगडमन (इश्य एंस) और सूचीबद्धता 

(जलस्स्ट्िग) की तारीख को रेटिग मान्य ह ै।  ऐसी प्रेस जिज्ञजप्त जनगडम (इश्यू) के ख लने की तारीख से 

एक िषड से ज्यादा प रानी न हो ।” 

ii. भाग-ख में, खंड जिसका िीषडक “के्रजडि रेटिग” ह,ै उसके स्ट्थान पर जनम्नजलजखत खंड आ िाएगा, 

अथाडत,्- 

 “के्रजडि रेटिग 

के्रजडि रेटिग एिेंसी का नाम (एिेंजसयों के नाम) बताएं और यह भी बताएं दक दकतनी रेटिग 

जमली ह ैतथा के्रजडि रेटिग एिेंसी की प्रेस जिज्ञजप्त की तारीख (तारीखें) भी बताएं ।” 

VIII. अन सूची-II में, खंड 2.3.3 के स्ट्थान पर जनम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत,्- 

“2.3.3 के्रजडि रेटिग के ब्यौरे [जनगडम (इश्य)ू के संबंध में के्रजडि रेटिग एिेंसी द्वारा हाल ही में िारी की गई 

प्रेस जिज्ञजप्त सजहत] और साथ ही यह घोषणा दक जनगडमन (इश्य एंस) और सूचीबद्धता (जलस्स्ट्िग) की तारीख 

को रेटिग मान्य ह ै।  ऐसी प्रेस जिज्ञजप्त जनगडम (इश्यू) के ख लने की तारीख से एक िषड से ज्यादा प रानी न 

हो।”  

IX. अन सूची-IV में, 

i. िब्दों, अंकों और जचह्नों “जिजनयम 40 और जिजनयम 44(3) देखें” के स्ट्थान पर िब्द, जचह्न और अंक 

“जिजनयम 40(क) और जिजनयम 44(3)(क) देखें” आ िाएंगे; 

ii. िब्दों “भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड” से पहले, िब्द और जचह्न “स्ट्िॉक एक्सचेंि /” िोडे िाएंगे। 

X. अन सूची-IV के बाद, जनम्नजलजखत नई अन सूची िोडी िाएगी, अथाडत-् 

“अन सचूी-IVक 

जडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्िी) द्वारा प्रस्ट्त त दकए िान ेिाल े“परूी तत्परता बरत ेिान ेसबंधंी प्रमाणपत्र” (ड्य ूजडजलिेंस 

सर्टिदफकेि) का फॉमिे  

 [जिजनयम 40(ख) और जिजनयम 44(3)(ख) दखेें] 

जनगडम (इश्य)ू के ख लन ेस ेपहल ेजडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्िी) द्वारा प्रस्ट्त त दकए िान ेिाल े“परूी तत्परता बरत ेिान े

सबंधंी प्रमाणपत्र” (ड्य ूजडजलिेंस सर्टिदफकेि) का फॉमिे 

प्रजत, 

स्ट्िॉक एक्सचेंि / भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड  

महोदय /  महोदया, 
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जिषय:  ____________________ जल. की ओर से _______________ के जनगडम (इश्य)ू के संबंध में 

हम, लाए िाने िाले उपरोि जनगडम (इश्य)ू का जडबेंचर न्यासी (के जडबेंचर रस्ट्िी) होने के नात,े यह उल्लेख करते हैं दक:   

1) हमने उपरोि जनगडम (इश्यू) से संबंजधत दस्ट्तािेिों की और ऐसे ही अन्य संबंजधत दस्ट्तािेिों, ररपोिों और 

प्रमाणपत्रों की िााँच-पडताल कर ली ह ै।   

2) इस प्रकार की गई िााँच-पडताल के आधार पर और जनगडमकताड (इश्य अर), उसके जनदेिकों तथा अन्य 

अजधकाररयों, अन्य एिेंजसयों के साथ दकए गए जिचार-जिमिड के आधार पर और जिजभन्न संबंजधत दस्ट्तािेिों, ररपोिों 

और प्रमाणपत्रों के स्ट्ितंत्र रूप से दकए गए सत्यापन के आधार पर:  

हम यह प जि करते हैं दक: 

क) ऋण प्रजतभूजतयों (डैि जसक्यूररिीज़) के संबंध में प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि (ऑफर डॉक्यूमेंि) में दकए गए सभी प्रकिीकरण 

(जडस्ट्क्लोज़र) सत्य, सही और पयाडप्त हैं, जिनके आधार पर जनिेिक प्रस्ट्ताजित जनगडम (इश्य)ू में जनिेि करने के 

बारे में सोच-समझकर जनणडय ल ेपाएंग े। 

ख) जनगडमकताड (इश्य अर) ने प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेि में उन सभी ितों आदद (प्रसंजिदाओं / कोजिनेन्ि) [जिनमें िाजमल हैं -  

कोई साइड लेिर, तत्काल भ गतान करन ेसंबंधी खंड, आदद] को प्रकि (जडस्ट्क्लोज़) कर ददया ह,ै िो जडबेंचर न्यास 

जिलेख (जडबेंचर रस्ट्ि डीड) में िाजमल की िानी हैं ।     

ग) जनगडमकताड (इश्य अर) ने यह िचन-पत्र प्रस्ट्त त दकया ह ै दक सूचीबद्धता (जलस्स्ट्िग) हते  आिेदन दाजखल करन े से 

पहले जडबेंचर न्यास जिलेख (जडबेंचर रस्ट्ि डीड) पर हस्ट्ताक्षर कर जलए िाएंग े।   

स्ट्थान : 

तारीख : 

जनगडम (इश्यू) का जडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्िी) [रबड की म हर भी लगाएाँ]” 

माधबी प री ब च, अध्यक्ष  

[जिज्ञापन-III/4/असा./17/2022-23] 

पाद रिप्पण : 

1. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [असंपररितडनीय प्रजतभूजतयों (नॉन-कन्िर्टिबल जसक्यूररिीज़) का जनगडम (इश्य)ू 

और इनकी सूचीबद्धता (जलस्स्ट्िग)] जिजनयम, 2021, सं. सेबी/एलएडी-एनआरओ/िीएन/2021/39, 9 अगस्ट्त, 

2021 को भारत के रािपत्र में प्रकाजित हुए थ े। 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 11th April, 2022 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (ISSUE AND LISTING OF NON-

CONVERTIBLE SECURITIES) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2022 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2022/77.—In exercise of the powers conferred under section 30 of the 

Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following 

regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-

Convertible Securities) Regulations, 2021, namely: -  

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of 

Non-Convertible Securities) (Amendment) Regulations, 2022. 
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2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-Convertible Securities) 

Regulations, 2021, - 

I. In regulation 23,  sub-regulation (5) shall be substituted with the following, namely, -  

“(5) The issuer shall ensure that the secured debt securities are secured by hundred 

percent security cover or higher security cover as per the terms of the offer document 

and/or Debenture Trust Deed, sufficient to discharge the principal amount and the 

interest thereon at all times for the issued debt securities.” 

II. In regulation 38, sub-regulation (2) shall be substituted with the following, namely, -  

“(2) The lead manager shall ensure that the secured debt securities are secured by 

hundred percent security cover or higher security cover as per the terms of the offer 

document and/or Debenture Trust Deed, sufficient to discharge the principal amount and 

the interest thereon at all times for the issued debt securities.” 

III. Regulation 40 shall be substituted with the following, namely, - 

“Due Diligence by Debenture trustee 

40. The debenture trustee shall, at the time of filing the draft offer document with the 

stock exchange(s) and prior to opening of the public issue of debt securities, furnish to the 

Board and stock exchange(s), a due diligence certificate: 

(a) in case of secured debt securities, in the format as specified in Schedule IV of 

these regulations; and 

(b) in case of unsecured debt securities, in the format as specified in Schedule IVA of 

these regulations.” 

IV. In regulation 43, sub-regulation (2) shall be substituted with the following, namely, - 

“(2) The charge created in respect of the secured debt securities shall be disclosed in 

the offer document and the Debenture Trust Deed along with an undertaking that the 

assets on which the charge or security has been created to meet the hundred percent 

security cover or higher security cover is free from any encumbrances and in case the 

assets are encumbered, the permissions or consent to create any further charge on the 

assets has been obtained from the existing creditors to whom the assets are charged, 

prior to creation of the charge.” 

V. In regulation 44, sub-regulation 3 shall be substituted with the following, namely, - 

“(3) The debenture trustee shall submit a due diligence certificate to the stock 

exchange: 

(a) in case of secured debt securities, in the format as specified in Schedule IV of these 

regulations; and 

(b) in case of unsecured debt securities, in the format as specified in Schedule IVA of 

these regulations.” 

VI. In regulation 48, sub-regulation (2) shall be substituted with the following, namely, - 

“(2) The charge created in respect of secured debt securities shall be disclosed in the 

offer document and the Debenture Trust Deed along with an undertaking that the 

assets on which the charge or security has been created to meet the hundred percent 

security cover or higher security cover is free from any encumbrances and in case the 

assets are encumbered, the permissions or consent to create any further charge on the 

assets has been obtained from the existing creditors to whom the assets are charged, 

prior to creation of the charge.” 
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VII. In schedule I,  

i. In Part A, clause 2.2.3 shall be substituted with the following, namely- 

“2.2.3 Details of credit rating, along with the latest press release of the Credit 

Rating Agency in relation to the issue and declaration that the rating is valid as 

on the date of issuance and listing. Such press release shall not be older than 

one year from the date of opening of the issue.” 

ii. In Part B, the clause titled  „Credit Rating‟ shall be substituted with the following, 

namely- 

“CREDIT RATING 

Name of Credit Rating Agency(ies) and the rating(s) obtained along with the 

date(s) of the press release of the Credit Rating Agency.” 

VIII. In Schedule II, clause 2.3.3 shall be substituted with the following, namely- 

“2.3.3 Details of credit rating, along with the latest press release of the Credit Rating 

Agency in relation to the issue and declaration that the rating is valid as on the date of 

issuance and listing. Such press release shall not be older than one year from the date of 

opening of the issue.”  

IX. In Schedule IV,  

i. the words and symbols “Regulation 40” shall be replaced with the words and 

symbols “Regulation 40(a)”; 

ii. the words and symbols “Regulation 44(3)” shall be replaced with the words and 

symbols “Regulation 44(3)(a)”; 

iii. before the words “SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA”, the 

words and symbols “STOCK EXCHANGE / ” shall be inserted. 

X. After Schedule IV, the following new Schedule shall be inserted, namely-  

“SCHEDULE IVA 

FORMAT OF DUE DILIGENCE CERTIFICATE TO BE GIVEN BY THE 

DEBENTURE TRUSTEE 

[See Regulation 40(b) and Regulation 44(3)(b)] 

FORMAT OF DUE DILIGENCE CERTIFICATE TO BE GIVEN BY THE 

DEBENTURE TRUSTEE BEFORE OPENING OF THE ISSUE 

To 

STOCK EXCHANGE/ SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA  

Dear Sir / Madam, 

SUB.: ISSUE OF ____________________ BY _______________LTD.  

We, the Debenture Trustee(s) to the above-mentioned forthcoming issue state as follows:  

1) We have examined documents pertaining to the said issue and other such relevant 

documents, reports and certifications.  

2) On the basis of such examination and the discussions with the issuer, its directors and 

other officers, other agencies and on independent verification of the various relevant 

documents, reports and certifications:  

WE CONFIRM that:  

a) All disclosures made in the offer document with respect to the debt securities are 

true, fair and adequate to enable the investors to make a well-informed decision 

as to the investment in the proposed issue. 
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b) Issuer has disclosed all covenants proposed to be included in debenture trust deed 

(including any side letter, accelerated payment clause etc.), in the offer document. 

c) Issuer has given an undertaking that debenture trust deed shall be executed before 

filing of listing application.  

Place: 

Date:  

DEBENTURE TRUSTEE TO THE ISSUE WITH RUBBER STAMP ” 

 MADHABI PURI BUCH, Chairman 

 [ADVT.-III/4/Exty./17/2022-23] 

Footnote:  

1. The Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-Convertible Securities) 

Regulations, 2021 was published in the Gazette of India on August 9, 2021 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2021/39. 
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